Fenerbahce Sportif Hizmetler Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nden

Ortakhigimizin kayda alinmis olan toplam 100.000.000 TL nominal degerli
tahvillerinin halka arz edilecek 50.000.000 TL’lik béliimiiniin satisina iliskin duyurudur.
Halka arza, 50.000.000.-TL olan halka arz biiyiikliigiinden fazla talep gelmesi durumunda
halka arz miktar1 100.000.000.-TL nominal tutara kadar artirilabilecektir.

S6z konusu tahviller, Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 4’iincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca 24/02/2012 tarih ve 12/T-207 say1 ile kayda
alinmistir. Ancak kayda alinma ortakh@imizin ve tahvillerin Kurul veya kamuca tekeffiilii
anlamina gelmez. Tahvillere iliskin olarak ihraccimin yatirnmcilara karsi olan d6deme
yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamis olup, yatirnm kararimin, ihraccinin finansal durumunun analiz edilmesi
suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin
gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan ihraccilar sorumludur. Ancak, kendilerinden
beklenen 6zeni gostermeyen araci kuruluslara da zararin ihragcilara tazmin ettirilemeyen
kismu icin miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslan ise, denetledikleri finansal
tablo ve raporlara iliskin olarak hazirladiklar1 raporlardaki yanhs ve yamltic1 bilgi ve
kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 24/02/2012 tarihinde istanbul Ticaret Siciline
tescil edilmis olup, ortakhgmmizin http:/www.fenerbahce.org/fbsportif/ adresli internet
sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) yayimlanmustir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir. Yatirnm kararimin izahnamenin ve sirkiilerlerin
biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonrasi verilmesi gerekmektedir.

S6z konusu izahname kapsaminda daha once ihra¢ edilen bor¢lanma araci
bulunmamaktadir.



1. IHRAC EDIiLEN BORCLANMA ARACLARINA iLiSKIN RiSK FAKTORLERI

Isbu sirkiiler ile ihrac1 yapilacak olan tahvile iliskin Fenerbahce Sportif Hizmetler Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin (“Fenerbahce Sportif” veya “ihrag¢1”) yatinmcilara karsi olan odeme
yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup, yatirim
kararinin, ihrag¢inin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Ihraca aracilik eden aract kuruluslarin da tahvillere iliskin yiikiimliiliiklerin 6denmesi
konusunda bir sorumluluklari veya yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Istanbul Menkul
Kiymetler Borsast (“IMKB” veya “Borsa”) tarafindan tahvil ihracgisinin  odeme
yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi durumu i¢in bir garanti verilmemektedir.

Thragg1, kisa vadeli banka kredilerinin azaltilmasi, futbol takiminin gelistirilmesi ve isletme
sermayesinin finansmaninda kullanmak amaciyla, faiz karsiliginda teminatsiz tahvil
cikarmakta ve halka arza katilarak soz konusu tahvilleri satin alacak yatirimcilara ihrag
etmektedir. Tahvil sahibinin anapara ve faiz alacagi disinda higbir talep ve Fenerbahce
Sportif’in genel kurullarina veya yonetimine katilma gibi hi¢cbir ortaklik hakki yoktur.

Ihragginin tahvil ihracina katilan yatirimeilar yatirim kararini olustururken asagida yer verilen
risklerle simirli olmamak kaydi ile tahvil yatinmmindan kaynaklanan bazi risklerle
karsilasabileceklerdir.

Faaliyetler ve Sektore iliskin Riskler:

Sektorde faaliyet gosteren Sirketlerin takimlar1 arasindaki yiiksek rekabet:

Bilindigi iizere Sirket aktifinde yer alan Fenerbahge profesyonel futbol takimi Siiper Toto
Siiper Ligde miicadele etmekte olup, sektordeki rekabet yliksek seviyede seyretmektedir. Bu
sebeple sportif bagar1 hakkinda kesin 6ngorii yapmak miimkiin olmamaktadir. Diger taraftan
sportif basar1 elde edilen gelir diizeyinde de etkili olmaktadir. Bu nedenle sportif basariya
bagl olarak Sirket faaliyetleri sonucunda elde edilen gelir olumlu veya olumsuz etkilenebilir.
Diger taraftan yiiriirliikteki TFF diizenlemelerine gore Siiper Toto Siiper Ligde miicadele eden
sirketlerin/kuliiplerin kadrolarinda bulundurabilecekleri yabanci oyuncu sayisi konusunda
bazi siirlamalar bulunmakta olup, bu durum sportif basarinin saglanmasinda her takimi
etkiledigi kadar Sirketi de etkilemektedir.

Transfer Bedelleri ve Takim Uyumu:

Yasanan yiiksek rekabet ortaminda sportif basariyi iist seviyede tutabilmek hedefi ile sektorde
yiiksek bonservis bedelleri ile transferler yapilabilmektedir. Diger taraftan futbolculara yillik
olarak gerek sabit gerekse mac¢ Dbasi seklinde Onemli miktarda Odemelerde
bulunulabilmektedir. Taraftar beklentileri de isim yapmis ve kendini sportif rekabetin daha
yiiksek diizeyde oldugu liglerde duyurmus profesyonel futbolcularin transferinde etkili
olmaktadir. Buna karsin 6zellikle farkli iilkeden gelen yabanci oyuncularin gerek iilkemiz
futboluna gerekse takima uyum saglamalari her zaman miimkiin olmamakta, beklenen
faydanin saglanamadig oOrnekler olabilmektedir. Bu durum sirket giderlerinin yiiksek
olmasina neden olarak karlilig1 olumsuz yonde etkileyebilmektedir.



Yayin Gelirleri:

Sektorde faaliyet gosteren Sirketler/Kuliipler i¢in yaym gelirleri 6nemli bir gelir kalemi
olusturmaktadir. Spor Toto Siiper Ligde oynayan takimlar ile Bank Asya 1. Lig’de oynayan
takimlarin elde ettikleri yayin gelirleri arasinda 6nemli farklilik bulunmaktadir. Bu nedenle
takimlarin oynadiklari liglerin degismesi yayin gelirlerinde 6nemli farklilik yaratmaktadir.

Yayin gelirlerinden dogacak alacaklar sektordeki sirketler/kuliipler tarafindan kredi
kullandiklar1 ~ finans kurumlarma temlik edilmektedir. Ornegin Sirket tarafindan
Denizbank’tan kullanilmis/kullanilacak kredilerin teminati olarak TFF’den elde edilecek
yayin gelirleri iizerine 50.000.000 TL tutarinda temlik verilmis durumdadir. Takimlarin lig
degistirmesi sonucu temlik verilen gelirlerde 6nemli farklilik olmasi halinde daha ©nce
alimmis kredilerin teminatinda eksilme olacagindan ilgili finans kuruluglarinin yeni teminat
talep etmesi ve/veya kredilerini erken geri cagirmasina neden olabilir.

istanbul Ozel Yetkili Cumhuriyet Bassavciligi'nca 3 Temmuz 2011 tarihinde 6222 sayih
kanun kapsaminda bir sorusturma baslatilmistir. Ayrica buna bagh olarak Tiirkiye
Futbol Federasyonu da (“TFF”’) bu konuya iliskin bir inceleme baslatmistir:

S6z konusu sorusturmay1 miiteakip Istanbul Ozel Yetkili Cumhuriyet Bagsavcilig: tarafindan
acilan dava halen devam etmektedir. Davaya iligkin yiiriitiilen sorusturma kapsaminda yapilan
arama ve incelemeler Sirket evrak ve kayitlarin1 kapsamamak ve Sirket’in sorusturma
donemindeki faaliyet konusunun da sorusturma konusu ile herhangi bir ilgisi bulunmamakla
birlikte sorusturma neticesinde adli makamlar ve TFF tarafindan alinacak kararlarin Sirket
faaliyetlerine olasi etkilerine iliskin belirsizlik devam ettiginden, alinacak kararlarin Sirket’in
gelecekteki gelir yaratma potansiyeli tizerindeki muhtemel etkileri bilinememektedir.

Bilindigi tizere Sirketin en Onemli gelir kaynaklarindan birisi, Sirketin Sitiper Toto Siiper
Ligde miicadele etmesi nedeniyle yayinci kurulustan elde ettigi naklen yayin gelirleridir.
Sirketin Oniimiizdeki sezonlarda Siiper Toto Siiper Liginde miicadele etmemesi, Sirket
gelirlerinde olumsuz bir etki dogurabilecek niteliktedir.

Ihracc Riski: Piyasada olusabilecek olumsuz durumlar ve/veya ihragcinin yonetiminden ve
mali biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle ihrac¢¢inin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle yatirimcinin karsilasabilecegi zarar
olasiligimi ifade eder. Tahvil ihraggisinin anapara ve faiz yiikiimliiliiklerini ddeyememesi
durumunda yatirimcilar alacaklarini hukuki yollara basvurarak tahsil edebilirler. Tahviller
fcra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler. Tahvil
alacaklari, Icra ve Iflas Kanununun 206. Maddesinin 4. Fikrasinda (“dordiincii sira” bashigi
altindaki “imtiyazl olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir.

Piyasa Riski: Tahvilin vadeye kadar elde tutulmast durumunda yatirimcr tarafindan anapara
ve taahhiit edilen faiz vade sonunda tahsil edilecektir. Tahvil ihra¢ edildikten sonra faiz orani
Sirket’in operasyonel sonuglarina, faaliyet gosterilen sektordeki gelismelere, ilgili mevzuata
yonelik diizenlemelere ve ekonomik beklentilere bagli olarak, is bu sirkiiler ile ilan edilen faiz
oranindan farklilasarak ikincil piyasada belirlenecektir. Ayrica tahvilin vadesinden Once
satilmas1 durumunda tahvilin piyasa fiyati, ihrag¢idan bagimsiz olarak kiiresel piyasalardaki



dalgalanmalardan etkilenebilecektir. Piyasa faiz oranlart yiikseldiginde tahvilin degeri
azalirken, faiz oranlan diistiiglinde ise tahvilin piyasa degeri artacaktir. S6z konusu menkul
kiymetin vadesi uzadikca faiz oranlarindan etkilenme orani da artacaktir. Kisaca tahviller
ihra¢c edildikten sonra, tahvillerin fiyat: ikincil piyasada belirlenecektir. ihraccimin kredi
degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz oranlarinin genel seviyesindeki artislar
tahvillerin piyasa fiyatin1 diisiiriicii yonde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise tahvillerin piyasa
fiyatimi artirict yonde etki gosterecektir. Bu cercevede, genel piyasa riski, piyasadaki faiz
oranlarinin genel seviyesinde yasanan artis veya azalislar nedeniyle karsilasilabilecek zarar
olasiligini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Yatirnmcinin menkul kiymeti satarak yaptigi yatirimi nakde doniistiirmek
istemesi durumunda, menkul kiymetin alim satim1 i¢in mevcut piyasa yapisinin sig olmasi ve
diger nedenlerle pozisyonlarini uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve hizli olarak kapatamamasi
veya pozisyonlardan ¢ikamamasi durumunda ortaya ¢ikan zarar etme ihtimalini ifade eder.
Thrag edilecek tahvilin islem gorecegi piyasada gergeklestirilebilecek islem hacimleri ile ilgili
alt limitler bulunmasi nedeniyle yatirimcinin sahip oldugu bono ve/veya tahvilin bu limitlerin
altinda olmas1 durumunda ilgili piyasalarda islem yapmas1 miimkiin olmayabilir. Vade sonuna
kadar portfoyiinde tutan yatirimcilar i¢in likidite riskinden s6z edilmez.

Spesifik Risk: Olagan piyasa hareketleri disinda, menkul kiymet ihrag¢isinin yonetimlerinden
ve mali biinyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle kredibilitesinin diismesi sonucu
meydana gelebilecek zarar olasiligidir.

Kur Riski: Kur degisimleri karsisinda firmanin maruz kalabilecegi riskleri ifade eder.
Sirketin 30.11.2011 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu
asagidaki gibidir.

30 Kasim 2011

ABD CHF

TL Karsihg DOLARI AVRO (Orijinal

(Fonksiyonel (Orijinal (Orijinal para

para birimi) para birimi) para birimi) birimi

1. Ticari Alacak 1.231.700 - 500.000 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 51.929.177  31.650.803 15.826 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -- -
3. Diger 1.426.574 - 556.368 28.000
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 54.587.451 31.650.803 1.072.194 28.000
5. Ticari Alacaklar -- -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -- -
7. Diger -- -- -- --
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) - - -- -
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 54.587.451 31.650.803 1.072.194 28.000
10. Ticari Borglar 6.158.500 - 2.500.000 -
11. Finansal Yiikiimliiliikler 10.223.840 5.000.000 407.705 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 3.249.452 145.167 1.210.432 -

12b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliiliikler



13. KISA VADELI
YUKUMLULUKLER (10+11+12)

14. Ticari Borg¢lar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliiliikler

17. UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER (14+15+16)

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER
(13+17)

19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net
varhk / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz
cinsinden tiirev iiriinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 déviz
cinsinden tiirev iiriinlerin tutar1

20. Net yabanci para varhik yiikiimliiliik
pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para
varhk / yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal
araclarin toplam gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin
tutart

24. Doviz yiikiimliiliikklerin hedge edilen
kisminin tutari

25. Thracat

26. Ithalat

Kur riskine duyarhhk

Sirket, ABD Dolari, Avro ve Isvigre Frangi cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

ABD Dolart’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi

halinde

1- ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligii
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar net etkisi (1+2)

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde

4- Avro net varlik / yiikkiimluligii
5- Avro riskinden korunan kisim (-)

19.631.792

2.740.518

2.740.518

22.372.310

32.215.141

30.788.567

5.145.167

26.505.636

26.505.636

4.118.137

1.112.494

1.112.494

5.230.631

(4.158.437)

(4.714.805)

30 Kasim 2011
Kar/Zarar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
276.989 (276.989)
276.989 (276.989)
1.024.389

(1.024.389)



6- Avro net etkisi (4+5) (1.024.389) 1.024.389

Isvigre Frangi’min TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde

7- Isvigre Frangi net varlik / yiikiimliiliigii 5.602 (5.602)
8- Isvigre Frangi riskinden korunan kisim (-) -- --
9. isvicre Frang net etkisi (7+8) 5.602 (5.602)

Sirketin bilanco biiyiikliigiine oranla doviz kurlarindaki %10’luk degisime kars1 duyarliligin
diisiik seviyede oldugu goriilmektedir.

Sirket yabanci para pozisyonu riskinden korunmak i¢in herhangi bir tiirev isleminde
bulunmamastir.

Faiz orani riski yonetimi

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin mali tablolar1 etkileme olasiligindan
kaynaklanmaktadir.

30.11.2011
Aktif
Faiz getiren
varhklar 51.589.555 31%
Sabit -- --
Degisken (*) 51.589.555 31%
Faiz getiren
yiikiimliiliikler 12.964.358 8%
Sabit (**) 12.964.358 8%
Degisken -- --
Net Faiz Riski 38.625.197 23%
Sabit (12.964.358) 8)%
Degisken 51.589.555 31%

Sirketin profiline gore Libor oranlarindaki %1 artis degisken faizli alacaginda ortalama
3.306 TL faiz geliri kaybina sebep olacaktir.

(*) Finansal varliklar, FBSK’den olan Libor + %2 faiz degisken faizli alacaklarindan

olusmaktadir.
(**) Finansal yiikiimliiliikler, sabit faizli kredi ve finansal kiralama yiikiimliiliikklerinden

olusmaktadir.

Tasfiye Durumunda Tahvillerin Diger Alacaklara Gore Siralamasindan Kaynaklanan
Risk:

Tahviller, Icra ve iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine
tabidirler.



Yiiriirlikkteki Icra ve iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirasi
asagidaki gibidir. Tahviller bu siralamada 4. Sirada, teminatsiz bulunan alacaklar arasinda
yer almaktadir.

1. iflas masraflar1 ve iflas masasinin borclar biitiin alacaklilardan dnce ve tam olarak &denir.
(IIK md. 248)

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Glimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset
ve intikal vergisi vb.) (iIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (1iK md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek iizere
kaydolunur. (IIK md. 206/4)

2. HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA iLISKIN BILGILER
2.1 Borc¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Fenerbahce Sportif’in 10.01.2012 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda, 6 ay siire i¢inde
azami 100 milyon TL’ye kadar nominal degerli tahvil ihracinin bir veya birden fazla tertipler
halinde, halka arz veya tahsisli satis yoluyla gerceklestirilmesi, bu ihraca iligkin vade, kupon
O0demesi donemi, faiz orani, dagitim esaslar1 ve yatinmci gruplarina tahsisatlarin belirlenmesi,
satislarin tamamlanmas1 ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gormesi de dahil
olmak {iizere gerekli biitiin islemlerin yerine getirilmesi i¢in YOnetim Kuruluna yetki
verilmesine karar verilmistir.

Fenerbahce Sportif Yonetim Kurulu, 10/01/2012 tarih ve 183 sayili karari ile 6 ay siire i¢inde
yurt icinde 50.000.000 TL nominal degerli tahvil halka arz edilmesine, talep gelmesi
durumunda ihra¢ edilecek tahvil tutarinin en fazla 100.000.000 TL nominal degere kadar
yiikseltilmesine, 2 yil vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli degisken faizli tahvil ihracina karar
vermistir.

2.2 lhrac edilecek borclanma araclarinin;

a) Tiirii: Tahvil

b) ISIN kodu: SPK Kurul kaydini takiben IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.'nden temin
edilecektir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Tahvili kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:

Seri:Il, No:22 sayili Teblig uyarinca tahvilin ihract kaydi olacaktir. Tahviller asagida adresi
verilen MKK nezdinde agilacak miisteri hesaplarinda kayden izlenecektir.

MKK Adresi: Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL
2.3  Borc¢lanma aracinin hangi diizenlemeler cercevesinde ihrac¢ edildigine iliskin bilgi:
Fenerbahge Sportif tarafindan ihrag edilecek tahvil Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:Il, No: 22

sayili "Bor¢lanma Araclarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig" uyarinca ihrag edilecektir.



Halka arz edilecek tahvile iliskin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve bedellerin
yatirilmast gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:VIII, No:66 sayili "Sermaye
Piyasast Araclarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine iligkin Esaslar Tebligi" uyarinca
gerceklestirilecektir.

Fenerbahce Sportif tarafindan ihra¢ edilecek tahviller, IMKB nin “24.06.2004 tarih ve 25502
sayil1 Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Kotasyon Yonetmeligi” kapsami ile Tahvil ve Bono
Piyasas1 Miidiirliigii’niin Tahvil ve Bono Piyasasi Isleyis, Teminat, Takas, Temerriit ve

Kotasyon Esaslarin1 Diizenleyen 350 sayili Genelge hiikiimlerine tabi olacaktir.

Ilgili IMKB Genelgelerine gore Fenerbahge Sportif tarafindan ihrag edilecek tahvillerin kota
alinabilmesi IMKB Yonetim Kurulu’nun verecedi olumlu karara baghdir. Ilgili pazar sabit
getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gérmelerini saglayarak bu
menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisini hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve
ayn1 giin veya ileri valorlii olarak dogrudan alim/dogrudan satim igslemleri yapilabilmektedir.

Tahvil Bono Piyasasinda islemler her giin saat 9:30-17:00 arasinda yapilmaktadir. Ayn1 giin
valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda da ayni giin baslangi¢c valorlii) islemler 9:30-12:00 ile
13:00-14:00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda da ileri baslangic valorlii)
islemler ise saat 9:30-12:00 ile 13:00-17:00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyle minimum emir biiytikliigii ve
katlar1 seklinde iletilir. Fenerbahge Sportif tahvilleri icin 10.000 TL minimum ve 10.000.000
TL maksimum nominal emir biiyiikleri gecerli olacaktir.

24 Ihrac edilecek borclanma aracinin yatirmmcilara sagladign haklar, bu haklarm
kullamim esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Fenerbahce Sportif tahvil ihracina katilan yatirimcilara tahvilin ihrag tarihinden itibaren ii¢ ayda
bir kupon 6demesi yapilacaktir. Kupon 6deme donemleri genelde 91 giinde bir yapilacaktir. Bu
cercevede toplam 8 defa kupon odemesinde bulunulacaktir. Tahvillerin anaparasi, vade
bitiminde 8. Kupon 6demesi ile birlikte bir defada 6denecektir.

Tahvil satin alan yatirimcilarin haklarina iligkin kisitlamalar ise asagidaki gibidir:

- Tahvil sahipleri, ihrag¢inin kar zarar riskine katilmaz. Sadece ihraggiya faiz karsiliginda borg
vermis olmaktadir.

- Tahvil sahiplerinin ihrag¢inin genel kurullarina ve yonetimine katilma gibi hicbir ortaklik
hakki yoktur.

- Tahvil sahiplerinin anapara ve faiz alacagi disinda ihrag¢1 iizerinde baska bir hakki yoktur.

- Tahvil alacaklar, Icra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim alacaklarla aym
kategoride yer almaktadir.



Thrac edilecek tahvillere iliskin haklarin kullamim siireci

Itfa ve kupon 6demesi islemleri i¢in Takasbank nezdinde MKK adia hesap agilir. Fenerbahge
Sportif tarafindan 6deme yapilacak tutar, 6deme giiniinde Takasbank nezdindeki ilgili hesaba
aktarilir.

MKK sisteminde yatirimci bazinda hesaplanan odeme tutarlari, MKK’ya iiye kuruluslarin
Takasbank nezdindeki hesaplarina ihragci tarafindan topluca aktarilacaktir. Itfa ve kupon
o0demeleri ihrac¢1 tarafindan MKK hesabina briit olarak aktarilacaktir. MKK’ya iiye kuruluslar
da kendilerine briit olarak yapilacak édemeleri, yasal vergileri kaynaginda kesintileri yaptiktan
sonra, net tutar lizerinden yatirimcilara 6deyeceklerdir.

2.5  lhraccin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
borclanma araclarmin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya bor¢clanma
aracinin ihraccinin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine
yol acabilecek hiikiimlerin 6zetleri:

Tahviller icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler.
Tahvil alacaklari, Icra ve Iflas Kanununun 206. Maddesinin 4. Fikrasinda (“dordiincii sira”
bashig altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir.

Yiiriirlikteki Icra ve Iflas Mevzuati‘na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirast
asagidaki gibidir.

1. | Iflas masraflar1 ve iflas masasinin borglar biitiin alacaklilardan 6nce ve
tam olarak 6denir. (ITK md. 248)

2. | Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Giimriik resmi, bina ve arazi
vergileri, veraset ve intikal vergisi vb.) (iIK md. 206/1)

Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

4. | Bundan sonra gelmek iizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis
olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satig tutarindan,
asagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur. (IIK md. 206/4)

»

MADDE 206 - ADI VE REHINLI ALACAKLARIN SIRASI
...Birinci sira:

A) lscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin acilmasindan onceki bir yil icinde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklar1 ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi iizerine
hak etmis olduklar1 ihbar ve kidem tazminatlari,

B) Isverenlerin, isciler icin yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilat: kurulmasi veya bunlarin
yasatilmast maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya
derneklere olan borglari,

C) iflasin acilmasindan onceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas1 gereken
aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

Ikinci sira:



Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 borclunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil i¢inde acilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin
devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
Dordiincii sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek: 17/07/2003 - 4949/52.md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda asagidaki
stireler hesaba katilmaz:

1. Iflasin acilmasindan 6nce miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.
2. Iflasin ertelenmesi siiresi.
3. Alacak hakkinda a¢ilmis olan davanin devam ettigi siire.

4. Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfiyesinde, Oliim tarihinden tasfiye karari verilmesine
kadar gecen siire.

2.6. Nominal faiz oram ve odenecek faize iliskin esaslar:

a) Kupon 6deme donemi, faizin ne zaman 6denmeye baslayacagi, son 6deme tarihleri:

Talep toplamanin son giinii olan 02/03/2012 tarihini takip eden is giinii ilk kupon 6demesine
iliskin faiz oran1 ve dagitim sonuclar1 onaylanarak ilan edilecek olup sonuclarin ilan edilmesini
takiben 06/03/2012 tarihi halka arza katilan tiim yatirimcilar i¢in vade baslangic tarihi olacaktir.

Vade baslangi¢ tarihinden itibaren 1.-TL nominal degerli 1 adet tahvile ii¢ ayda bir olmak iizere
yilda 4 kere (tahvilin vadesi siiresince toplam 8 defa) kupon Odemesinde bulunulacaktir.
Tahvillerin anaparasi, son kupon édemesi ile birlikte vade bitiminde bir defada 6denecektir.

Vade Baslangic Tarihi 06.03.2012
1.Kupon Odeme Tarihi 05.06.2012
2.Kupon Odeme Tarihi 04.09.2012
3.Kupon Odeme Tarihi 04.12.2012
4.Kupon Odeme Tarihi 05.03.2013
5.Kupon Odeme Tarihi 04.06.2013
6.Kupon Odeme Tarihi 03.09.2013
7.Kupon Odeme Tarihi 03.12.2013
8.Kupon Odeme Tarihi 04.03.2014
Anapara Geri Odemesi Tarihi 04.03.2014

b) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandig1 gosterge faiz oram ile buna
dayamlarak hangi yontemle hesaplanacagi:
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Degisken kupon faizli olacak tahvilin fiyatina baz teskil edecek “Gosterge Yillik Bilesik Faiz”
orani, T.C. Hazine Miistesarlign tarafindan ihrac edilmis “Gosterge Devlet I¢ Borclanma
Senedi”’nin (Benchmark) talep toplamanin son giinii itibariyla islem goren son bes is giiniinde
IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan aym giin valorlii agirhikl
ortalama yillik bilesik faizlerinin ortalamasi olarak hesaplanacaktir.

IIk kupon odemesine baz teskil edecek Benchmark, 07/12/2011 tarihinde ihra¢ edilen
TRT041213T23 ISIN kodlu kiymettir.

T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan halka arzdan ve kupon 6deme donemlerinden ©nce
Benchmark tahvili ihra¢ edilmesi durumunda tahvilin kupon faiz oranina baz teskil edecek
“Benchmark” olarak yeni Benchmark kullanilacaktir.

Ancak halka arza iliskin talep toplamanin son giiniinden 6nce ve kupon ddeme giinlerinde
“Benchmark” yeni ihra¢ olmus ve heniiz IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda
bes giin islem gdrmemis ise bir 6nceki Benchmark’a gore hesaplamalar yapilacaktir.

Halka arza iliskin talep toplamanin son giinii ilk kupon 6demesine iliskin, her bir kupon 6deme
giiniinden bir Onceki isgiinii ise bir sonraki kupona iligkin faiz oraninin tespiti icin yukarida
belirtilen “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” hesaplama prosediirii o tarihte gegerli olan Benchmark
ile tekrarlanacak ve bulunan Gosterge Yillik Bilesik Faiz oranindan gdsterge donemsel faiz
orant asagidaki formiile gore tiiretilerek bir sonraki kupon o6demesine baz teskil edecek
“Gosterge Donemsel Faiz Oran1” bulunacaktir.

Gosterge Donemsel Faiz Oram = ((Gosterge Yillik Bilesik Faiz+1)"(Kupon Donemindeki
Giin Say1s1/365))-1

¢) Gosterge faiz oranmmin gecmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin
nereden takip edilebilecegi:

Gosterge faiz oraninin hesaplanmasinda kullanilan T.C. Hazine Miistesarlii tarafindan ihrag
edilmis DIBS’lerin gegmis piyasa performanslari, IMKB’nin her is giinii yayimladigi Tahvil
Bono Piyasasi Giinliik Biilteni’nden (http://www.imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx)
ve Reuters, Bloomberg, Matrix gibi veri saglayicilarindan takip edilebilir.

Gosterge faiz oraninin gelecek performansin1 veya degiskenligini goriintiileyebilecek bir
ortam bulunmamaktadir.

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin
diizeltme kurallar:

T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen DIBS’lerin faizleri biiyiime, sanayi iiretimi,
enflasyon, biitce dengesi gibi ekonomik verilerin yam sira T.C Hazine Miistesarligi ve T.C
Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplama yapildig tarih itibariyle “Benchmark’in” islem gordiigii IMKB Tahvil ve Bono
Kesin Alim Satim Piyasasi’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasayi etkilebilecek olagan ve
olaganiistii kosullar nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapatma
aksakliklar1 yasanmasi durumunda geriye doniik olarak IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim
Satim Piyasasi’nda “Benchmark’in” iglem gordiigii en son bes is giiniinde olusan ayni giin
valorlii agirlikli ortalama yillik bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar DenizYatirim
tarafindan yapilacaktir.
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277  Faiz odemesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirimin degerinin
dayamlan aracin degerinden, 6zellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ¢ciktigi durumlarda
nasil etkilendigi hakkinda bilgi:

Yoktur.

2.8  Borclanma aracinin vadesi:
Ihrag edilecek tahvilin vadesi 2 yildir.

2.9 Itfa siirecine iliskin esaslar:
Tahvillerin anaparasi vade bitiminde bir defada 6denecektir.

2.10 Tihracanin ya da yatirnmcmn istegine bagh olarak erken itfamn planlanmasi
durumunda itfa kosullar1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

2.11 Faiz ve anaparanin zamanasimi:

2308 sayil1 “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hiikiimleri cercevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret
bulunmaksizin 5 yillik zamanasimina ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zamanasimina
ugramis tahvil bedelleri, sz konusu siireler icerisinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal
eder.

2.12  Yillik getiri orani ve getiri oranin nasil hesaplandig1 hakkinda bilgi:
Isbu sirkiilerin 2.6 b) maddesinde belirtildigi sekilde hesaplanan Gosterge Yillik Bilesik Faiz
oranindan ii¢ aylik Gosterge Donemsel Faiz Orani (“GDFO”) asagidaki formiile gore tiiretilerek

kupon 6demesine baz teskil edecek fiyat bulunacaktir.

GDFO = (1+GYBF)?% -1

Gosterge Donemsel Faiz Orant: GDFO
Gosterge Yillik Bilesik Faiz: GYBF
t: Kupon dénemindeki giin sayisi

Tahvillere 6denecek olan “Yillik Ek Getiri Orani” talep toplama siiresinin ertesi is giinii %3,00-
%3,50 arahiginda (300-350 baz puan) olmak kosulu ile kesinlestirilerek
http://www.fenerbahce.org/fbsportif adresli Fenerbahce Sportif Hizmetler Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

“Gosterge Donemsel Faiz Orani”na “Yillik Ek Getiri Orani”’nin dortte biri olan iic aylik Ek
Getiri oranmin eklenmesi suretiyle de “Tahvilin Donemsel Kupon Faiz Orami” (kiisurati 2
haneli olarak) (“DKF’’) bulunacaktir.

Ihrac edilecek “Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oran1”, “Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Oran1”nin
yillik bilesik faizidir ve asagida belirtilen yonteme gore hesaplanarak talep toplama siiresinin
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ertesi 1s giinii sirkiilerin ilan edilecegi http://www.fenerbahce.org/tbsportif adresli Fenerbahce
Sportif Hizmetler Sanayi ve Ticaret A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek (kiisurati 2
haneli olarak) kamuya duyurulacaktir.

YBFO = (1+DKF)***)— 1

Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oran1 : YBFO
Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Orani: DKF
t: Kupon donemindeki giin sayis1

2.13 Borclanma araci sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Tahvil Sahiplerinin Haklar1:

-Kurulustaki vesikalarin dogru olmamasi (TTK md.305), esas sermaye hakkinda yanlis
beyanlarda bulunulmasi (TTK md.306), ayin nev'inden sermayeye deger bicilmesinde hile
yapilmast (TTK md.307) gibi hususlarda, kurucular ile kurucularin fiillerine istirak edenler
aleyhine yahut bu hususta ihmalleri goriilen ilk idare meclisi ve denetciler aleyhine (TTK md.
308) dava agmak,

-Yonetim Kurulu'nun ve disaridan atanan miidiirlerin sorumlulugunu gerektiren hallerde (TTK
md. 336 ve 342) buna iliskin dava agmak,

-Ortaklik alacaklis1 sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklariin ddenmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 397),

-Ortaklik pay sahipleri sayisinin besten asagi diigsmesi, ortakligin kanunen gerekli organlarindan
birinin mevcut olmamasi veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini
istemek; aksi takdirde “ortakligin feshi” icin mahkemeye bagvurmak (TTK md. 435),

-Ortaklik alacaklis1 sifatiyla, esas sermayenin ligte ikisini kaybeden ortakligin feshini dava
etmek (TTK md.436),

-Anonim ortakligin nev'i degistirmesi, yani limited ortakliga cevrilmesi halinde alacaklarinin
O0denmesini veya teminat gosterilmesini talep etmek (TTK md.555) haklarina sahiptirler.

TTK 429 ve 430’uncu madde hiikiimleri uyarinca tahvil sahiplerine, bir heyet olarak hareket
etmek kosulu ile de bazi1 haklar taninmaktadir:

Tahvil sahipleri heyet halinde asagidaki hususlarda miizakere yaparak karar alabilirler:
-Tahvil sahiplerine ait 6zel teminatlarin azaltilmasi veya kaldirilmast,

-Faiz vadelerinden bir veya birka¢inin uzatilmasi, faiz miktarinin indirilmesi veya odeme
sartlarinin degistirilmesi,

-Itfa (6deme) miiddetinin uzatilmasi ve itfa sartlariin degistirilmesi,

-Tahvil sahiplerinin alacaklarina karsilik olarak hisse senedi almalarinin kabul edilmesi,
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-Yukarida belirtilen hususlarin icrasina ve gayrimenkul teminatinin azaltilmasina veya
kaldirilmasina dair islemlerde tahvil sahiplerini temsil etmek iizere bir veya birden fazla
temsilci tayin edilmesi.

Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, ihra¢ edilecek tahvil sahiplerinin umumi heyeti teskil
edecektir. Bor¢lanma araci sahiplerinin Genel Kurul’u toplantiya daveti, yetkileri, karar
yetersayisi konularinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun Tahvil Sahiplerinin Umumi Heyeti’ne iliskin
maddeleri uygulanacaktir.

2.14 On alm haklari, bu hakkin devredilebilirligi, kullamlmayan 6n alim haklarina
iliskin islemler:

Tahvillere iligskin 6n alim hakki yoktur.

2.15 GARANTORE iLiSKiN BILGILER VE GARANTiI HUKUMLERIi
Yoktur.

3. HALKA ARZLA ILGILI GENEL BILGILER

3.1  Halka arz tutari:

50.000.000.-TL nominal degerli tahvil halka arz edilecektir.

Halka arza, 50.000.000.-TL olan halka arz biiyiikliigiinden fazla talep gelmesi durumunda halka
arz miktart Kurul tarafindan kayda alinan 100.000.000.-TL nominal tutara kadar
artirillabilecektir.

3.2 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

29/02/2012 ile 02/03/2012 tarihleri arasinda olmak {iizere toplam 3 is giinii siireyle talep
toplanacaktir.

3.3 Borclanma aracinin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya aciklanma siireci:

Nominal degeri 1.- TL olan 1 adet tahvilin sati§ fiyat1 1.- TL dir.
“Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Orani1” ve bu oranin hesaplanma yontemi ve kamuya aciklanma
slireci is bu sirkiilerin 2.12 maddesinde belirtilmistir.

34 Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satis, DenizYatinm Liderligi’ndeki Konsorsiyum tarafindan “Talep Toplama YOntemi”
kullanilarak gerceklestirilecektir.

Bu halka arzda tahvil satin almak isteyen tiim yatirimcilarin; halka arz siiresi i¢inde ve
sirkiilerde belirtilen basvuru yerlerine miiracaat ederek Talep Formu'nu doldurmalar1 ve satin
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alacaklar1 tahvillerin nominal tutarin1 isbu sirkiilerin 3.6 maddesine gore yatirmalari
gerekmektedir.

Yatirimcilar talep ettikleri tahvil miktarin1 adet olarak belirteceklerdir.

Yurt 191 Kurumsal Yatirimcilarin talebi “Yillik Ek Getiri Oran1” araligi i¢inde (%3,00 - %3,50;
(300-350 Baz Puan)) kalmak kayd ile farkli yillik ek getiri oranlarindan farkli talep adetleri
seklinde toplanabilecektir. Yurt I¢ci Kurumsal Yatirmeilar her biri “Yillik Ek Getiri Oran1”
aralig1 icerisinde kalmak ve “5S Baz Puan” adimlarinda olmak kaydiyla 5 farkli “Yillik Ek Getiri
Oranm1” seviyesinden farkli miktardaki taleplerini iletebilecekleri gibi Ek Getiri Oram
belirtmeden bagimsiz olarak sadece talep ettikleri adet miktar1 seklinde de taleplerini
iletebilirler.

Yatirimcilar istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri miktara iligkin bir alt sinir
belirleyebilirler.

Halka arza iliskin nihai talep adedi Yillik Ek Getiri Orani’nin kesinlestirilmesi ile birlikte
belirlenecektir.

* Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilarin talep ettikleri tahvil adedi nihaidir.

e Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar igin ise yatirimeilarn farkli Yilhik Ek Getiri Oram
seviyelerinden girmis olduklar1 farkli talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi
belirlenecektir. Farkli Yillik Ek Getiri Oram seviyelerinden farkl talep adedi giren yatirimcilar
icin nihai Yillik Ek Getiri Orani’na esit veya altindaki en yakin Yillik Ek Getiri Oranindan
girmis olduklar talep dikkate alinacaktir. Yillik Ek Getiri Orani’ndan bagimsiz sadece adet
olarak talep eden yatirimcilar i¢in bu adet talep adedi olarak dikkate alinacaktir.

Talepte bulunacak yatirnmcilar, asagida belirtilen belgeleri, Talep formlarina
ekleyeceklerdir:

Gercek Kisi Yatirnmcilar: Kimlik (niifus clizdan1 veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

Tiizel Kisi Yatirnmceilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisi

3.5 Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet tahvilin minimum talep miktar1 100 adet olarak belirlenmistir.
Minimum talep miktarindan sonraki talep araliklarinin 100.- TL ve katlar1 seklinde olmasi
sarttir. Talep edilebilecek azami tahvil miktar1 hakkinda herhangi bir smirlamada
bulunulmamastir.

3.6  Borclanma araci bedellerinin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:
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Yurt ici Bireysel Yatirimcilar:

Yurtici Bireysel Yatinmcilar asagida belirtilen nakden odeme, kiymet blokesi yontemiyle
talepte bulunma, doviz blokesi yontemiyle talepte bulunma veya vadeli mevduat blokesi
yontemiyle talepte bulunma seceneklerinden ancak birini secerek talepte bulunabilirler.

1. Nakden Odeme:

Yurtici Bireysel Yatirimcilar tahvillerin talep ettikleri nominal tutarin1 nakden yatiracaklardir.
Talep ettikleri tahvil tutarim giin icinde nakden yatiran Yurt I¢i Bireysel Yatirrmcilarin
yatirdiklari tutar tahvillerin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar yatirmis olduklari tutarlar,
banka bonosu ve/veya tahvilin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar likit fon, repo veya
mevduatta degerlendirilecektir.

2. Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: .
Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilar yatirim hesaplarinda mevcut olan Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri

(“DIBS”) ve likit fonlarin1 teminat gostermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir.

Tahvil talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlar1 asagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir:

Likit Fon Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %97

TL DIBS Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %90

Déviz Cinsinden ve Dovize Endeksli DIBS Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj islemlerinde;

Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan ag¢iklanan alis fiyati,

DiBS’lerde her bir Konsorsiyum Uyesi’nin ¢alistig1 bankanin sabah ilk agikladifi gosterge
fiyat,

dikkate alinacaktir.

Déviz cinsinden ve dovize endeksli DIBS’lerin TL’ye déniistiiriilmesinde TCMB doviz alis
kuru kullanilacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda her bir Konsorsiyum Uyesi'nin calistigi
bankanin anlik gosterge fiyati veya IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda olusan cari piyasa fiyati
uygulanacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.
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Yatirmceilarin taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tiriiniin tek basina yeterli
olmamasi1 durumunda ayni yatirim hesabinda bulunan likit fon, TL DIBS ve D6viz Cinsinden
ve Dovize Endeksli DIBS’ler aymi anda teminata alinabilecektir.

Konsorsiyum Uyeleri ve acenteleri asagida belirtilen sabit ve degisken teminat yontemi ile talep
toplama seceneklerinden sadece birini kullanabilirler. Konsorsiyum Uyeleri’nin acenteleri
kendilerinden farkli bir yontemi uygulayabilir.

SABIT YONTEM: Dagitim listelerinin agiklandig1 giin, bu yontemi tercih eden yatirimeilarin
dagitim listesine gore almayi hak ettikleri tahvil bedelleri, yatirimcilarin bloke edilen TL
DIBS’leri ve/veya likit fonlar1 res'en bozdurularak ddenecektir. Teminata alinan kiymetlerin
nakde doniistiiriilmesi sirasiyla likit fon, vergisiz DIBS ve vergili DIBS seklinde yapilacaktir.
Bu yontemde, Doviz Cinsinden ve Dovize endeksli DIBS’ler teminat olarak kullanilmayacaktir.

DEGISKEN YONTEM: Dagitim listelerinin aciklandigi giin, bu yontemi tercih eden
yatirimcilarin  dagitim listesine gore almayr hak ettikleri tahvil bedelleri, yatirimcilarin
tahvillerin miisteri hesaplarina aktarilacag: giin saat 12:00’a kadar nakden 6deme yapmamalari
halinde, bloke edilen DIBS’ler ve/veya likit fonlar bozdurularak 6denecektir.

Yatirnmcilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire
icinde nakden ddemeleri durumunda blokaja alinan menkul kiymetler iizerindeki bloke ayni1 giin
kaldirilir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda miisteri talimatlar1 dikkate
alinacaktir.

3. Doviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢ci Bireysel Yatirimcilar hesaplarinda mevcut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi’nca alim-satim konusu yapilan konvertible dovizleri teminat gostermek suretiyle tahvil
talep edebileceklerdir.

Tahvil talep bedeli karsiliginda alinacak doviz tutar1 agagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:
Doviz Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj islemlerinde, her bir Konsorsiyum Uyesi’nin ¢alistign bankanin s6z konusu yabanci para
icin ilk agikladigr gise kuru dikkate alinacaktir. Kiisuratli doviz tutarlar1 bir ve katlar1 seklinde
yukar1 yuvarlanacaktir.

Konsorsiyum Uyeleri ve acenteleri asagida belirtilen sabit ve degisken teminat yontem ile talep
toplama seceneklerinden sadece birini kullanabilirler. Konsorsiyum Uyeleri’nin acenteleri

kendilerinden farkli bir yontemi uygulayabilir.

SABIT YONTEM: Dagitim listelerinin aciklandig1 giin, bu yontemi tercih eden yatirimeilarin
dagitim listesine gore almayi hak ettikleri tahvilin bedelleri, yatirimcilarin bloke edilen
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dovizleri res'en her bir Konsorsiyum Uyesi’nin ¢alistigi bankanin déviz kurundan bozdurularak
Odenecektir.

DEGISKEN YONTEM: Dagitim listelerinin aciklandigi giin, bu yontemi tercih eden
yatirnmcilarin  dagitim listesine gore almayr hak ettikleri tahvil bedelleri, yatirimcilarin
tahvillerin miisteri hesaplarina aktarilacag: giin saat 12:00’a kadar nakden 6deme yapmamalari
halinde, bloke edilen doviz bozdurularak ddenecektir.

Yatirnmcilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire
icinde nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan doviz iizerindeki bloke ayn1 giin kaldirilir.

Teminat gosterilen dovizin bozdurulmasinda her bir Konsorsiyum Uyesi’nin calistig1 bankanin
cari doviz alis kuru kullanilacaktir.

4) Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:
Yurtici Bireysel Yatirimcilar her bir Konsorsiyum Uyesi’nin ¢alistigi banka nezdindeki TL ve
doviz cinsinden vadeli mevduatlarini teminat gostermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir.

Tahvil talep bedeli karsiliginda blokaja alinacak tutarlarin hesaplanmasinda asagidaki yontem
uygulanacaktir:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100
Doviz Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Vadeli mevduat blokaji yonteminde vadesi ihra¢ edilecek tahvilin valor giinii ile ayn1 veya daha
ileri valor tarithine sahip TL/d6viz mevduatlar kullanilabilecektir.

Konsorsiyum Uyeleri ve acenteleri asagida belirtilen sabit ve degisken teminat yontem ile talep
toplama seceneklerinden sadece birini kullanabilirler. Konsorsiyum Uyeleri’nin acenteleri
kendilerinden farkli bir yontemi uygulayabilir.

SABIT YONTEM: Dagitim listelerinin agiklandig1 giin, bu yontemi tercih eden yatirimeilarin
dagitim listesine gore almayr hak ettikleri tahvil bedelleri, yatirimcilarin bloke edilen TL ve
vadeli mevduati res'en bozdurularak Odenecektir. Teminat gosterilen TL ve doviz vadeli
mevduatin bozdurulmasinda en fazla briit basit yillik % 0,25 faiz orani kullanilacaktir.

Doviz cinsinden vadeli mevduatlarin bozdurulmasindan sonra dovizin bozdurulmasinda ise her
bir Konsorsiyum Uyesi’nin ¢alistig1 bankanin cari doviz alis kuru kullanilacaktir.

DEGISKEN YONTEM: Dagitim listelerinin aciklandigi giin, bu yontemi tercih eden
yatirimcilarin dagitim listesine gore almayi hak ettikleri tahvil bedellerinin, tahvillerin miisteri
hesaplarina aktarilacagi giin saat 12:00’ye kadar nakden ddenmemesi halinde, blokaja alinan
vadeli mevduat bozdurularak tahsil edilmesi gereken tutar 6denecektir.
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Teminat gosterilen TL ve doviz vadeli mevduatin bozdurulmasinda en fazla briit basit yillik %
0,25 faiz oran1 kullanilacaktir.

Doviz cinsinden vadeli mevduatlarin bozdurulmasindan sonra dovizin bozdurulmasinda ise her
bir Konsorsiyum Uyesi’nin ¢alistig1 bankanin cari doviz alis kuru kullanilacaktir.

Yatirnmcilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire
icinde nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan vadeli mevduat iizerindeki blokaj ayni1 giin
kaldirilir.

Yurt ici Kurumsal Yatirnmcilar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar talep ettikleri tahvillerin nominal tutarin1 nakden veya hesaben
yatiracaklardir. Ancak Yurt i¢ci Kurumsal Yatirimcilar, 6denmeme riskinin araci kuruluslarca
istlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi aract bedellerini talep toplama siiresinin bitimini
takiben Odeyebilirler. Konsorsiyum iiyesi aract kurum talepte bulunan Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimer'nin talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir. Talep ettikleri tahvilin parasal
tutarin1 talep toplama siiresi icerisinde yatirmak isteyen Yurt Ici Kurumsal Yatirimcilari,
nakden yatirmis olduklari tutarlar, banka bonosu ve/veya tahvilin hesaplarina virman edilecegi
tarihe kadar likit fon, repo veya mevduatta degerlendirilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklar1 tahvil bedellerini Konsorsiyum iiyesi araci kurumlara oOdemekten imtina
edemezler.

Basvuru Yerleri:

Tahvil halka arzina “Yurt ici Bireysel Yatirnmcilar” ve “Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmer"
kategorisinden katilmak isteyen yatirimcilar;

Konsorsiyum Lideri:
DENIiZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:106 Kat 16, 34394 Esentepe Istanbul
TEL: (212) 336 40 00 FAX: (212) 336 30 70

ile acentesi konumundaki DenizBank A.S.’nin tiim subeleri ile Denizbank A.S. telefon
bankaciligi (444 0 800) ve DenizBank internet bankaciligi (www.denizbank.com)

Konsorsiyum Es Liderleri:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No: 1 34337 Besiktas Istanbul

TEL: (212) 384 10 10 FAX: (212) 35242 40

Tirkiye Garanti Bankas1 A.S.’nin  tim Subeleri ve Yatinm Merkezleri ve
WWww.garanti.com.tr, wap.garanti.com.tr

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

19



Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent/Istanbul

TEL: (212) 3523577

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. (vymd) Merkez, Sube ve Acentelann ile T.Vakiflar

FAX: (212) 352 3570

Bankasi T.A.O. nun tiim subeleri, 444 0 724 nolu telefon ve www.vakifbank.com.tr adresi

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri

Basvuru Yeri Teminata Konu Olabilecek Kiymet ve Kullanilabilecegi Yerler Talep .
Yontemi
Deniz Yatirim Menkul Likit Fon, DIBS (TL) Degisken
Kiymetler A.S. DenizBank A.S.’nin tiim subeleri ile 444 0 800 nolu telefon ve Yéntem
www.denizbank.com adresi
Likit Fon, DIBS (TL)
Garanti Yatirim Menkul Degisken
Kiymetler A.S. T.Garanti Bankas’min  tim  Subeleri, Yatim Merkezleri ve| Yontem
www.garanti.com.tr adresi
Vakif Yatinm Menkul Degerler Likit Fon, DIBS (TL) Sabit
AS. Yontem
Déviz Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri
Basvuru Yeri Kisitlar ve Bagvuru Yerleri Talep .
Yontemi
Sadece vadesiz DTH’lar kullanilabilecek olup bir yatirimer sadece tek bir
Deniz Yatirim Menkul Kiymetler | vadesiz DTH ile talepte bulunabilecektir Degisken
AS. DenizBank A.S.’nin tim subeleri ile 444 0 800 nolu telefon ve| Yontem
www.denizbank.com adresi
Garanti Yatirim Menkul Yatirimeilar sadece vadesiz DTH ile talepte bulunabilecektir. Degisken
Kiymetler A.S. T.Garanti Bankasi’nin tim Subeleri, Yatinm Merkezleri ve| vgntem
www.garanti.com.tr adresi
Vakif Yatirrm Menkul Degerler B )
AS.
Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri
Basvuru Yeri Kisitlar ve Bagvuru Yerleri Talep .
Yontemi
Bir yatirime1 sadece tek bir vadeli TI/Doviz mevduat ile talepte
Deniz Yatirim Menkul Kiymetler | bulunabilecektir. Degisken
AS. DenizBank A.S.’nin tiim subeleri ile 444 0 800 nolu telefon ve Yontem
www.denizbank.com adresi
Yatirimcilar sadece vadeli TL mevduat ile talepte bulunabilecektir.
Garanti Yatirim Menkul Degisken
Kiymetler A.S. T.Garanti Bankast’nin tiim Subeleri, Yatirim Merkezleri ve Yontem

www.garanti.com.tr adresi

Vakif Yatirrm Menkul Degerler
AS.

3.7

Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:
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Halka arz sonuglari dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden ilk isgiinii DenizYatirim
tarafindan SPK ve IMKB'ye bildirilecektir. Ayrica halka arz sonuclan ile ilgili olarak ozel
durum agiklamasi yapilacak ve bu www.kap.gov.tr internet adresinde ilan edilecektir.

3.8  Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracihiginda bulunacak
kurulus/kuruluslar, aracihgin niteligi ve yiiklenimde bulunulan borc¢lanma araclarimin
tutar ile bu tutarin satisa sunulan toplam bor¢lanma araclari tutarina orani:

Halka arz en iyi gayret araciligi ile DenizYatirnm Liderligi’ndeki Konsorsiyum tarafindan
tarafindan gerceklestirilecektir. Yiiklenimde bulunulan bor¢lanma araci tutar1 yoktur.

b) Aracilik so6zlesmesinin tarihi ve bu s6zlesmede yer alan 6nemli hususlar:
13/02/2012 tarihinde imzalanan Aracilik ve Konsorsiyum So6zlesmesi’ne gore Fenerbahge
Sportif tarafindan ihra¢ edilecek 50.000.000 TL nominal degerli bor¢lanma araglarinin aracilik

islemleri DenizYatirim liderliginde olusturulan Konsorsiyum tarafindan gergeklestirilecektir.

Halka arza ihra¢ miktarinin iizerinde talep gelmesi durumunda aracilik edilecek tahvil nominal
degeri en fazla 100.000.000.- TL’ye (Yiizmilyon Tiirk Liras1) kadar yiikseltilebilecektir.

Aracilik, SPK mevzuatina uygun olarak, en iyi gayret aracilifi esaslar ¢ercevesinde Talep
Toplama yontemi ile gerceklestirilecektir.

3.9 Halka arzda yatirinmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:
Tahvil halka arzina iligkin olarak yatirimcilar iki gruba ayrilmistir.

Tahsisat Gruplari:

Yurt ici Bireysel Yatirnmeilar; Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar ile yurt disinda
isci, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gercek ve tiizel
kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili i¢inde Tiirkiye’de devaml olarak 6 aydan fazla
oturanlar da dahil olmak iizere, asagida tanimlanan Yurt Ici Kurumsal Yatirimeilar tanimlari
disinda kalan tiim gercek ve tiizel kisilerdir.

Yurt i¢ci Kurumsal Yatirnmeilar; yatinm fonlari, 6zel emeklilik fonlari, menkul kiymetler
yatirim ortakliklari, risk sermayesi yatirnm ortakliklari, gayrimenkul yatirim ortakliklari, araci
kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfoy yonetim sirketleri, ipotek finansmanmi kuruluslart,
emekli ve yardim sandiklari, vakiflar, 17.7.1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun gecici 20’nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ile kamuya yararh
derneklerdir.

Tahsisat Esaslari
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Halka arz edilecek tahvillerin

45.000.000 TL nominal degerdeki (% 90) kismu Yurt Ici Bireysel Yatirimcilara,
5.000.000 TL nominal degerdeki (% 10) kismi Yurt Ici Kurumsal Yatirimeilara,

gerceklestirilecek satislar icin tahsis edilmistir.

Satis stirecinde yatirimer talebine bagli olarak ihra¢ tutar1 100.000.000 TL’ye kadar
artirillabilecektir. Thracin 100.000.000 TL’ye kadar artirilmasi durumunda yukarida belirtilen
tahsisat oranlar1 yeniden belirlenecektir.

Yukarida belirtilen tahsisatlarin oram talep toplama neticesinde ihrag¢inin onayi ile asagidaki
kosullar ¢ercevesinde DenizYatirim tarafindan degistirilebilecektir.

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat ihraccinin onayi ile diger gruplara aktarilabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirnmci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda;

- Yukarida belirtilen herhangi bir yatirimci grubu i¢in %20’den fazla azaltilmamak,

- Yurt Ici Bireysel ve Yurt Ici Kurumsal Yatinmcilarin tahsisat oranim %10’un altina
diistirmemek

tizere ihraccinin onayi ile kaydirma yapilabilir.

Dagitim Esaslan

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayri bir araya getirildikten sonra Seri: VIIL
No:66 sayil1 Teblig Ek 1’de yer alan talep formuna gore icermesi gereken asgari bilgileri ve
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular diginda
kalan bireysel yatirimcilarin T.C. kimlik numarasini icermeyen kayitlar da iptal edilerek
dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden
cikartildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gerceklestirilecektir:

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi icinde ayr1 ayr1 yapilacaktir.

a. Yurtici Bireysel Yatirinmcilara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemi’ne gore yapilacaktir.
Yurt Ici Bireysel Yatirimcilar icin belirlenen tahsisat miktarinin, tahvil talep miktarina
boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama
Orani her bir yatirimciya ait kisisel talep ile ¢arpilacak ve tahvil dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar igin oransal dagiim yontemi kullanilacagindan herhangi bir
miikerrer tarama igslemi yapilmayacaktir.

b. Yurt ici Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim: Her bir Yurt I¢ci Kurumsal Yatirimciya

verilecek tahvil miktarina Deniz Yatirnm’in 6nerisi de dikkate alinarak ihracci tarafindan karar
verilecektir.
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Tiim yatirimci gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya c¢ikan miktarlar alt sinir
koyan yatinmcilar agisindan gozden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda
kalmas1 halinde yatirimcr istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarina belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
cikmasindan dolay1 dagitilamayan tahvil, talebi tamamen karsilanamayan yatirnmcilar arasinda
DenizYatirim’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

DenizYatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giinii i¢erisinde dagitim listelerini, her
bir tahsis grubu icin ayr1 ayr kesinlestirerek Fenerbahce Sportif’e verecektir. Fenerbahce
Sportif, dagitim listelerini en gec¢ kendilerine teslim edilen giin i¢erisinde onaylayacaktir.

Onaylanan dagitim listelerini alan DenizYatinm ise karsilanan taleplere tahvillerin kayden
teslimini Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri cercevesinde satis sonuclarinin KAP’ta
ilan edilmesini takiben vade baslangic tarihinde yerine getirecektir.

3.10 Borc¢lanma araclarinin teslim zamani ve yeri:

Tahvilin fiziki teslimi s6z konusu olmayip tahviller, SPK Mevzuati cercevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Yatinmcilarin satin almaya hak
kazandiklar1 tahviller, satis sonu¢larinin KAP’ta ilan edildigi giinii takiben vade baglangic
tarithinde MKK’daki hesaplarina aktarilacaktir.

3.11 Halka arza iliskin olarak ihraccimin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet:

Ihrac edilecek olan 50.000.000 TL nominal tutardaki tahvil icin katlanilacak toplam tahmini
maliyetler asagidaki gibidir.

Ucretler Baz Alinacak Deger | Sabit/Oransal | Tutar (TL)
SPK Ucreti Nominal Tutar Vadeye Gore 50.000
Degisen
Oransal
MKK ihra¢ Ucreti (BSMV Dahil) Nominal Tutar Oransal 1.575
MKK Anapara Kupon Odemesi Nominal Tutar Oransal 6.825
Ucreti
IMKB Kotasyon Ucreti Nominal Tutar Oransal 10.000
Reklam ve tanitim Sabit 300.000
Diger (Tescil, baski, vb) Sabit 31.600
Toplam Tahmini Maliyet 400.000

Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 50.000.000 adet tahvil basina diisecek maliyet
0,008 TL olarak hesaplanmaktadir.

23




3.12 Talepte bulunan yatirnmcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Tahvile iliskin vergilendirme esaslar1 isbu sirkiilerin "Borclanma Araclann ile {lgili
Vergilendirme Esaslar1" baglikli 4. maddesinde belirtilmistir.

Yatirnmcilardan talep edilecek komisyon ve benzeri giderler:

0.01-1,000.-TL aras1 4.00.-

Araci Kuruluslarin | Baska Araci Kurulusa | EFT Ucreti Diger

Ticaret Unvam Virman Ucreti

Deniz Yatirm Menkul | 0,25 TL Yoktur MKK'na 0denecek yasal

Kiymetler A.S. icretler yatirnmcidan tahsil

edilir.

Garanti Yatirim Menkul MKK na odenecek yasql
Yoktur Yoktur ticretler yatirimcidan tahsil

Kiymetler A.S. edilir.

Vakif Yatirnm Menkul Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. | MKK tarafindan alinan

Degerler A.S. tarafindan komisyonlar hesaplara

yansitilmakta ve aylik 3 TL.

TL+BSMV hesap bakim komisyonu
1,001-25,000.-TL aras1 5.00.- tahsil edilmektedir.
TL+BSMV

25,000.-TL tizeri onbinde 2+ BSMV
EFT komisyonu alinmaktadir.

Vakif Yatirim 1.- Z‘gﬁfizg.]aankaﬁ TAO.
TL+BSMV En az 30.-TL+BSMV En ¢ok 300.-
Vakifbank 2.-TL. i

TL+BSMYV olmak iizere
+BSMV

EFT tutarinin %0.4+BSMV kadar,
500.000-TL tizeri islemlerde binde
1+BSMYV masraf alinmaktadir.
Ayrica yapilan her eft isleminde min.
0.20TL+BSMV, max. 15,30
TL+BSMYV olmak kaydiyla EFT
tutari tizerinden 0.000025 (milyonda
25)+BSMV Merkez Bankas1 mesaj
iicreti alinmaktadir.

3.13 Yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade esaslari
hakkinda bilgi:

Tahviller Madde 3.3’te belirtilen fiyattan satisa sunulacagindan yatirimcilar tarafindan satis
fiyatinin {izerinde 6deme s6z konusu olmayacaktir. Karsilanmayan taleplerden dolay1r olusan
iade bedeli (nakden bagvurularda nemalandirilmis tutar dikkate alinarak) , satis sonuglarinin
ihraccilar tarafindan onaylanmasimi takiben Konsorsiyum {iyeleri tarafindan yatirimcilarin
talepte bulunduklar1 bagvuru yerlerinde tahvil vade baslangi¢ tarihinde yatirimcilara iade
edilecektir.

3.14 Halka arzin gerekcesi ve ihraccimin saglayacagi tahmini net nakit girisi ile bu
nakdin kullanim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim yerleri icin yeterli
olmamasi durumunda, gereken diger fonlarin tutar1 ve kaynagi hakkinda detayh bilgi:

Ihra¢ edilecek 50.000.000 TL nominal degerli tahvil ile ilgili tahmini maliyetler sonras
Fenerbahce Sportif’in 49.600.000-TL nakit girisi saglayacag tahmin edilmektedir. Ihracci
mevcut finansal kaynaklarin1 ve mali bor¢ portfoylinii cesitlendirmek i¢in sermaye
piyasalarindan tahvil ihraci yoluyla bor¢clanma alternatifini de degerlendirmek istemektedir.
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Tahvil ihraci yoluyla saglanacak fonun kisa vadeli banka kredilerinin azaltilmasi, futbol
takiminin gelistirilmesi ve isletme sermayesinin finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir.

3.15 Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler:

a) Borclanma araclarinin borsada islem gorme esaslarna iliskin bilgi:

Halka arz edilen tahviller satis1 tamamlandiktan sonra IMKB’de islem gorebilmesi IMKB
Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri cercevesinde IMKB Yonetim Kurulu'nun verece@i olumlu karara
baglidir.

b) Bor¢lanma araclarinin borsada islem gormeye baslayacagi muhtemel tarihler:

Halka arz edilen tahvillerin satis1 tamamlandiktan sonra Borsa Yonetim Kurulu’nun verdigi
islem gorme kararini takiben KAP’ta yapilacak ilani izleyen is giiniinden itibaren ilgili pazarda
islem gérmeye baslamasi beklenmektedir.

¢) Borsada islem gorecek olan bor¢clanma araclarimin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve IMKB Mevzuatinimn ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine getirmeyen
veya IMKB Kotasyon Yo6netmeligi’nin 27. maddesinde yer alan durumlarin olustugu sirketlerin
ihrac ettigi ve Borsa’da islem goren tahviller IMKB Yonetim Kurulu karariyla gecici veya
stirekli olarak islem gormekten men edilebilir.

Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gordiigii hallerde, ¢cikarma kararindan once ihracc¢i kurulusu
durumu diizeltmesi i¢in siire vererek uyarabilir.

3.16 Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

Halka arz sirkiileri http://www.fenerbahce.org/fbsportif/ adresli Fenerbahce Sportif internet
sitesi ve www.kap.gov.tr adreslerinde ilan edilecektir.

3.17 Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:
Yoktur.

3.18 ihracciya ya da borclanma araclarina iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarimin anlamlar1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

3.19 Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslar hakkinda bilgi:
a) Piyasa yapicinin unvani:
Yoktur.

b) Piyasa yapicilik esaslar1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

3.20 Thracamin daha once ihrac ettigi pay haric sermaye piyasasi araclarmin kote

oldugu ya da islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:
Yoktur.
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4. BORCLANMA ARACLARI ILE ILGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida yer alan vergilendirme esaslarina iliskin aciklamalar 6009 sayili Kanun kapsaminda
01.10.2010 tarihinden itibaren gecerli olacak hiikiimler uyarinca hazirlanmstir.

4.1 Tam Miikellef Gercek Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihra¢ edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan
elde edilen faiz kazanclan icin GVK Gegcici 67‘nci maddesi uygulanmaktadir. Bu kapsamda
elde edilen faiz kazanclarinin vergilendirilmesi isleme aracilik yapan banka, araci kurumlar ile
saklamaci kuruluglarca %10 oraninda yapilacak stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir. Bu
surette faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel yatirimcilarca yillik beyanname verilmez.
Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, ticari kazang hiikiimleri ¢cercevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler tevkifata tabi kazanglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Allm Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihra¢ edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya
Tiirkiye’de Kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren Ozel Sektér Tahvil ve
Bonolarindan elde edilen deger artist1 kazanglari i¢in de GVK Gegici 67‘nci maddesi
uygulanmaktadir. Bu kapsamda elde edilen deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi kural
olarak isleme aracilik yapan banka, araci kurumlar ile saklamaci kuruluslarca yapilan %10
nispetindeki stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir. Yani bu surette deger artis kazanci
elde eden bireysel yatirimcilarca yillik beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek
yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri cercevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, tevkifata tabi kazanclarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

4.2  Dar Miikellef Gercek Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye‘de ihra¢ edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya
Tiirkiye’de Kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren Ozel Sektér Tahvil ve
Bonolarindan elde edilen faiz kazanglari icin vergileme isleme aracilik yapan banka, araci
kurumlar ile saklamaci kuruluglarca, % 10 oraninda yapilacak stopaj suretiyle olur ve stopaj
nihai vergidir. Bu surette faiz geliri elde eden bireysel yatirimlar i¢in beyanname verilmez.

Elde edilen kazanglara iliskin olarak vergi anlagsmalarindan kaynaklanan istisnalar ve indirimli
oranlar konusunda dar miikellef gercek kisinin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye Cumhuriyeti
arasinda imzalanmis bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar1 (CVOA) hiikiimleri
gecerli olacagindan s6z konusu anlagsmalara bakilmasinda yarar vardir.
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Allm Satim Kazanci

Dar miikellef gercek kisilerce 01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihra¢ edilen ve SPK
kaydina alinmis ve/veya Tiirkiye‘de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren tahvil ve
bonolardan elde edilen alim-satim kazanglarin vergilendirilmesinde, isleme aracilik yapan
banka, aract kurumlar ile saklamaci kuruluslarca %10 nispetindeki stopaj suretiyle olur ve
stopaj nihai vergidir.

Elde edilen kazanclara iliskin olarak vergi anlagmalarindan kaynaklanan istisnalar ve indirimli
oranlar konusunda dar miikellef gercek kisinin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye Cumhuriyeti
arasinda imzalanmis bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagsmalar1 (CVOA) hiikiimleri
gecerli olacagindan s6z konusu anlasmalara bakilmasinda yarar vardir.

4.3 Tam Miikellef Tiizel Kisi
Faiz Kazanci

Stopaj - 01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye‘de ihrac¢ edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan
elde edilen faiz kazanclan icin vergileme GVK Gegici 67°nci uyarinca aracilik yapan banka,
arac1 kurumlar ile saklamaci kuruluglarca hesaplanacak stopaj Tam Miikellef Tiizel Kisi tipine
gore degisecektir.

6009 sayil1 Kanun‘un 4. Maddesi ile 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren tam miikellef sermaye
sirketleri ile 2499 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu‘na (“SPKn”) gore kurulan yatirrm fonlar1 ve
yatirim ortakliklari icin stopaj oran1 % 0’dir.

Bu kapsamda:

- Tam Miikellef Sermaye Sirketleri %0

- SPKn’ye gore kurulan Yatirim Ortakliklar1 %0

- SPKn’ye gore kurulan Yatirim Fonlar1 %0

- SPKn’ye gore kurulan Borsa Yatirim Fonlar1 %0

oranlarinda stopaj hesaplanacaktir.

Diger tiizel kisiler icin ise %10 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Kurumlar Vergisi - Tam miikellef kurumlar tarafindan elde edilen kazan¢ kurum kazancina
dahil edilir ve asagida bahsi gecen Yatirim Fon ve Ortakliklart hari¢ %20 Kurumlar Vergisi'ne
tabi tutulur. Menkul kiymetler yatinm fonlar1 veya ortakliklari, girisim sermayesi yatirim
fonlar1 veya ortakliklari, portfoyii Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren altin ve kiymetli
madenlere dayali yatirnm fonlar1 veya ortakliklari, gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortakliklari,
emeklilik yatinm fonlari, konut finansmani fonlari ile varlik finansman fonlarinin kazanclar
Kurumlar Vergisi'nden istisna edilmistir.

BSMV — BSMV miikelleflerince Ozel Sektor Tahvil ve Bonolari faiz gelirleri iizerinden BSMV
miikellefi kurumlarca %5 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

2010/1182 sayil1 Bakanlar Kurulu Kararina gére BSMV miikelleflerince yurt i¢inde Tiirk Lirasi
cinsinden ihrag¢ edilen tahvillerin geri alim ve satim taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikarilmasi
karsiliginda lehe alinan paralar lizerinden %1, yurt icinde Tiirk Lirasi cinsinden ihra¢ edilen
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tahvillerin vadesi beklenmeksizin satis1 nedeniyle lehe alinan paralar iizerinden %1 oraninda
BSMYV hesaplanmasi gerekmektedir.

Allm Satim Kazanci

Stopaj - 01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye‘de ihrac¢ edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya
Tiirkiye ‘de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan
elde edilen alim satim kazanglar i¢in vergileme GVK Gegici 67‘nci uyarinca aracilik yapan
banka, arac1 kurumlar ile saklamaci kuruluslarca Tam Miikellef Tiizel Kisi tipine gore yapilacak
stopaj degisecektir. Bu kapsamda:

- Tam Miikellef Sermaye Sirketleri %0

- SPKn’ye gore kurulan Yatirim Ortakliklar1 %0

- SPKn’ye gore kurulan Yatirrm Fonlar1 %0

- SPKn’ye gore kurulan Borsa Yatirim Fonlart %0

oranlarinda stopaj hesaplanacaktir.

Diger tiizel kisiler icin ise %10 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Kurumlar Vergisi - Tam miikellef kurumlar tarafindan elde edilen kazan¢ kurum kazancina
dahil edilir ve asagida bahsi gecen Yatirim Fon ve Ortakliklar1 hari¢c %20 Kurumlar Vergisi’ne
tabi tutulur. Menkul kiymetler yatirm fonlar1 veya ortakliklari, girisim sermayesi yatirim
fonlar1 veya ortakliklari, portfoyii Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren altin ve kiymetli
madenlere dayal1 yatirim fonlar1 veya ortakliklari, gayrimenkul yatirim fonlar veya ortakliklari,
emeklilik yatirim fonlar1, konut finansmani fonlar1 ile varlik finansmani1 fonlarinin kazanclari
Kurumlar Vergisi'nden istisna edilmistir.

2010/1182 sayili Bakanlar Kurulu Kararina gore BSMV miikelleflerince yurt i¢inde Tiirk Lirasi
cinsinden ihra¢ edilen tahvillerin geri alim ve satim taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikarilmasi
karsiliginda lehe alinan paralar iizerinden %1, yurt i¢inde Tiirk Lirasi cinsinden ihra¢ edilen
tahvillerin vadesi beklenmeksizin satisi nedeniyle lehe alinan paralar iizerinden %1 oraninda
BSMYV hesaplanmasi gerekmektedir.

4.4 Dar Miikellef Tiizel Kisi
Faiz Kazanci

Dar miikellef sermaye sirketleri ile 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’na goére kurulan
yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki dar miikellef yatirnm fonlar1 ve
ortakliklarinca, 01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihra¢ edilen ve SPK kaydma alinmis
ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren Ozel Sektor Tahvil ve
Bonolarindan elde edilen faiz kazanglart i¢in, isleme aracilik yapan banka, araci kurumlar ile
saklamaci kuruluslarca %0 oraninda yapilacak stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir.

Diger dar miikellef tiizel kisiler i¢in ise %10 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Elde edilen kazanglara iliskin olarak vergi anlagsmalarindan kaynaklanan istisnalar ve indirimli
oranlar konusunda dar miikellef tiizel kisinin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye Cumhuriyeti
arasinda imzalanmis bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar1 (CVOA) hiikiimleri
gecerli olacagindan s6z konusu anlagsmalara bakilmasinda yarar vardir.
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Allm Satim Kazanci

Dar miikellef sermaye sirketleri ile 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
yatirrm fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikteki dar miikellef yatinm fonlar1 ve
ortakliklarinca, 01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihra¢ edilen ve SPK kaydina alinmis
ve/veya Tirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren tahvil ve bonolardan elde
edilen alim-satim kazanglarinda vergilendirilme isleme aracilik yapan banka, araci kurumlar ile
saklamaci kuruluslarca yapilacak %0 nispetindeki stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir.
Yani bu surette gelir elde eden dar miikellef bireysel yatirimcilarca beyanname verilmez.

Diger dar miikellef tiizel kisiler i¢in ise %10 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Elde edilen kazanglara iliskin olarak vergi anlagsmalarindan kaynaklanan istisnalar ve indirimli
oranlar konusunda dar miikellef tiizel kisinin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye Cumhuriyeti
arasinda imzalanmis bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar1 (CVOA) hiikiimleri
gecerli olacagindan s6z konusu anlagsmalara bakilmasinda yarar vardir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSiLERDEN ALINAN BiLGIiLER
Sirkiilerde, uzman raporu ve liciincii kisilerden alinan bilgi bulunmamaktadir.

6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sirkiiler ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul
0zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fenerbahce Sportif Hizmetler Sanayi ve | Sorumlu Oldugu Kisim:
Ticaret A.S.

SIRKULERIN TAMAMI
Mithat Yenigiin O.Murat Ozaydinh
Yon. Krl. Uye Yon. Krl. Uye
Konsorsiyum Lideri Sorumlu Oldugu Kisim:
Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

SIRKULERIN TAMAMI

Inan Akova Nurullah Erdogan
Boliim Miidiiri Genel Miidiir Yard
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